
▪ ดัชนีดอลลารส์หรัฐปิดแข็งค่าเล็กนอ้ยและบอนดย์ีลดป์รับตวัเพิ่มข้ึน 2-3bps

โดยตลาดคาดเฟดลดดอกเบ้ียในการประชุมสปัดาหน้ี์แน่นอน หลงัตลาดแรงงาน

สหรฐัฯ อ่อนแอต่อเน่ือง และคาดจะลดอีกอยา่งนอ้ยอีกหน่ึงครั้งหลงัจากนั้นในปีน้ี 

โดยตอ้งจบัตาแนวโนม้ดอกเบ้ียอนัใหม่วา่เฟดจะลดดอกเบ้ียลงเร็วและมากน้อยแค่

ไหนทั้งในปีน้ีและปีถัดไป รวมถึงถ้อยแถลงของประธานพาวเวลล์ ท่ามกลาง

ตลาดแรงงานอ่อนแอชดัเจน แต่ความกงัวลต่อแรงกดดนัเงินเฟ้อยงัคงมีอยู่

▪ ด้านความเช่ือมัน่ผู ้บริโภคสหรัฐฯ โดยมหาวิทยาลัยมิชิแกนเดือนกันยายน

ปรบัตวัลดลงเป็น 55.4 ต า่สุดนับตั้งแต่เดือนพฤษภาคม และต า่กว่าคาดการณ์

ของตลาดท่ี 58.0 จาก 58.2 เดือนก่อน ส่วนคาดการณเ์งินเฟ้อ 1 ปีขา้งหนา้ทรง

ตวัที่ 4.8% แต่คาดการณ ์5-10 ปีขา้งหนา้ เร่งตวัข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนที่สองที่ 

3.9% สวนคาดท่ีจะชะลอลงเป็น 3.4% จาก 3.5% เดือนก่อน 

▪ เงินหยวนปิดอ่อนค่า -0.1% ที่ 7.125 หยวนต่อดอลลารส์หรฐั สหรฐัฯ และจีน

ไดเ้จรจาการคา้ร่วมกันเม่ือวานน้ี ระหว่าง รมว.คลังสหรัฐฯ เบสเซนต์ และรอง

นายกฯ จีน เหอ ล่ีเฟิง ท่ีกรุงมาดริด และจะเจรจาต่อในวันน้ี ขณะท่ีจะปูทางให้

ประธานาธิบดีส่ี จ้ินพิง เจอทรมัป์ในเดือนตุลาคม ดา้นยอดปล่อยกูเ้งินหยวนเดือน

สิงหาคมเพ่ิมข้ึนเพียง 5.9 แสนลา้นหยวน ต า่กว่าคาดท่ี 7.0 แสนลา้นหยวน 

ขณะท่ียอดออกพนัธบตัรรฐับาลจนีชะลอลงเป็นครั้งแรกของปีน้ี ท่ามกลางอุปสงค์

ท่ีอ่อนแอทั้งภาคครวัเรือนและธุรกิจ ดา้นตลาดประเมินธนาคารกลางจีนจะชะลอการ

ลดดอกเบ้ียเพ่ิมออกไปก่อน ท่ามกลางความกังวลต่อตลาดหุน้จีนท่ีพุ่ง ขึ้ นอย่าง

รอ้นแรงในช่วงท่ีผ่านมา  

▪ เงินยูโรปิดทรงตวัเทียบดอลลารส์หรฐัที่ 1.1734 โดยเงินยูโรยงัมีความเส่ียงจาก

สภาวะการคลงัและการเมืองท่ีสัน่คลอนของฝรัง่เศส ประเทศใหญ่อนัดบั 2 ของกลุ่ม 

ท่ีเพ่ิงเปล่ียนตวันายกฯ คนใหม่ แต่ปัญหาภาคการคลงัยงัยากท่ีจะแก ้โดยในวนัศุกร์

Macro update

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าและบอนด์ยีลด์เพ่ิมขึ้ น โดยตลาดจับ

ตาเฟดลดดอกเบ้ียสปัดาหน้ี์ และ Dot plot อนัใหม่ ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ ลดลง

ต า่สุดตั้งแต่พฤษภาคม ขณะท่ีคาดการณเ์งินเฟ้อ 5-10 ปีสูงข้ึนกวา่คาด ฟิทชล์ดอนัดบั

เครดิตเรทต้ิงฝรัง่เศสลงเป็น A- เศรษฐกิจองักฤษเดือนกรกฎาคมไมข่ยายตวั

ปัจจัยที่ตอ้งติดตาม: เลขเศรษฐกิจจีน (จ.) การจ้างงานอังกฤษ, ความเช่ือมัน่

เศรษฐกิจเยอรมนีโดยซิว, ยอดคา้ปลีกสหรัฐฯ (อ.) ส่งออกญ่ีปุ่น, เงินเฟ้ออังกฤษ, 

ประชุมบีโอซี (พ.) ประชุมเฟด, ประชุมบีโออี (พฤ.) ประชุมบีโอเจ, เงินเฟ้อญ่ีปุ่น (ศ.) 

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 31.76 แนวรบั 31.65 แนวตา้น 31.90
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ดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า ขณะท่ีตลาดจบัตาประชุมเฟดสปัดาหน้ี์ 



▪ ฟิทชไ์ดล้ดอันดับเครดิตเรทติ้ งฝรัง่เศสลงเป็น A+ จากเดิมที่ AA- ดา้นบอนด์

ยลีดฝ์รัง่เศสปรบัสูงข้ึนเกือบ 7bps ในวนัศุกร ์เช่นเดียวกบัประเทศอ่ืนๆ ในกลุ่มอี

ยู 

▪ ส่วนนโยบายการเงิน สมาชิกอีซีบี วิลเลอลอย มองว่าอาจลดดอกเบ้ียลงเพ่ิม 

ท่ามกลางเงินเฟ้อที่มีความเสี่ยงลดลงต า่กว่าเป้า โดยสมาชิกอีซีบีมีความเห็น

แตกต่างกนัถึงแนวโน้มดอกเบ้ียต่อจากน้ี ท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียงัมีความไม่แน่นอน

สูง หลังการประชุมครั้งล่าสุด อีซีบีได้ส่งสัญญาณการลดดอกเบ้ียท่ี น่าจะจบแลว้

ส าหรบัวงจรน้ี ขณะท่ีเงินเฟ้อกลบัมาอยูท่ี่ 2% 

▪ เงินปอนดปิ์ดอ่อนค่า -0.1% เทียบดอลลารส์หรฐัที่ 1.3556 เศรษฐกิจอังกฤษ

เดือนกรกฎาคมไม่ขยายตวั (0.0%MoM) เท่าคาด แต่ชะลอลงจากเดือนก่อนท่ี

0.4%MoM โดยภาคบริการขยายตวัเพียง 0.1%MoM ดีกว่าคาดเล็กน้อย ขณะท่ี

ภาคการผลิตพลิกหดตัว -0.9%MoM แย่กว่าคาด ส่วนภาคก่อสรา้งขยายตัว

0.2%MoM ดีกว่าคาดท่ีจะหดตัว โดยเศรษฐกิจอังกฤษไดร้ับแรงกดดันจากการขึ้ น

ภาษีเงินเดือนและคา้จา้งขั้นต า่เมื่อเดือนเมษายน และผูบ้ริโภคมีแนวโน้มถูกกดดัน

เพ่ิมเติมจากการขึ้ นภาษีท่ีคาดจะประกาศในการแถลงงบประมาณวันท่ี 26 

พฤศจิกายนน้ี อย่างไรก็ดี ตลาดคาดบีโออีจะคงดอกเบ้ียที่ 4.00% ในการประชุม

วนัพฤหสัฯน้ี หลงัลดดอกเบ้ียในการประชุมครั้งก่อน

▪ เงินเยนปิดอ่อนค่า -0.3% เทียบดอลลารส์หรฐัที่ 147.68 รมว.คลงัสหรฐัฯ เบส

เซนต ์กับรมว.คลังญี่ปุ่น คาโตะ ออกแถลงการณ์ร่วมกันว่าจะไม่แทรกแซง

ค่าเงินเพ่ือสรา้งความไดเ้ปรียบ โดยจะแทรกแซงก็ต่อเมื่อค่าเงินเคล่ือนไหวผันผวน

มากเกินไป ดา้นนโยบายการเงิน ตลาดคาดบีโอเจจะคงดอกเบ้ียในการประชุม

สัปดาหน้ี์ แต่น่าจะมีการส่งสัญญาณถึงการข้ึนดอกเบ้ียในไม่ชา้น้ี ขณะท่ีญ่ีปุ่น

ก าลงัอยูใ่นช่วงเปล่ียนตวันายกรฐัมนตรีคนใหม่ท่ีมีก าหนดวนัท่ี 4 ตุลาคม หลงัอิชิบะ

ประกาศลาออกในสุดสปัดาหก์่อน 

▪ ค่าเงินบาทปิดแข็งค่า 0.4% เทียบดอลลารส์หรัฐที่ 31.712 บาท/ดอลลาร์

สหรฐั ขณะท่ีมีเงินทุนไหลออกจากตลาดหุน้ แต่ไหลเขา้ตลาดพนัธบตัรในวันศุกร ์

ตลาดจบัตาประเด็นการส่งออกทองค าไปกมัพูชาที่สูงอย่างมีนัยยะและอาจเป็น

ปัจจยัส าคัญท าใหเ้งินบาทแข็งค่ามาก สวนทางปัจจัยพ้ืนฐาน ขณะท่ีตอ้งจบัตา

ตวัเลขส่งออกไทยเดือนสิงหาคมที่กระทรวงพาณิชยอ์าจเปิดเผยในปลายสัปดาห์

น้ี ซ่ึงส่งออกไทยมีแนวโนม้ชะลอลงมากหลงัภาษีน าเขา้ตอบโตส้หรฐัฯ ไดบ้งัคบัใช้

เต็มรูปแบบเป็นเดือนแรก 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 12-Sep-25 11-Sep-25 Change Money Markets

Dow Jones 45,834.22      46,108.00      -0.6% THOR 12-Sep-25 11-Sep-25

S&P 500 6,584.29        6,587.47        0% O/N 1.49621 1.49581

Treasury Yield 2yr note (%) 3.56               3.54               1 bps 1M 1.53161 1.53260

Treasury Yield 10yr note (%) 4.06               4.02               4 bps 3M 1.66634 1.66907

6M 1.77765 1.78040

European Markets 12-Sep-25 11-Sep-25 Change BIBOR 12-Sep-25 11-Sep-25

Germany (DAX) 23,698           23,704           0% 1M 1.54589 1.54744

France (CAC 40) 7,825             7,824             0% 3M 1.63864 1.63866

UK (FTSE 100) 9,283             9,298             -0.2% 6M 1.67467 1.67468

Bund Yield 2yr note (%) 2.02               1.99               3 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.72               2.66               6 bps Foreign capital flows 12-Sep-25 11-Sep-25

Thai Bonds (M THB) 2,794 -4,675

Thai Markets 12-Sep-25 11-Sep-25 Change Thai Stocks (M THB) -764 1,484

SET 1,293.62        1,288.03        0.4%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.12               1.09               3 bps Commodities 12-Sep-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.19               1.13               5 bps WTI Crude (USD/bbl) 62.7              0.51%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.40               1.29               10 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 68.7              2.29%

Gold (USD/ounce) 3,649.2         0.36%

FX Markets Morning Daily

Spot 12-Sep-25 11-Sep-25 % Change

USD/THB** 31.76 31.71 31.85 -0.43%

EUR/USD 1.173 1.173 1.174 -0.09%

USD/JPY 147.56 147.69 147.06 0.43%

GBP/USD 1.355 1.356 1.358 -0.13%

USD/CNY 7.125 7.125 7.119 0.09%

USD/SGD 1.282 1.283 1.281 0.12%

USD/IDR 16,378 16,378 16,462 -0.51%

USD/MYR 4.203 4.203 4.220 -0.4%

USD/PHP 57.12 57.12 57.21 -0.15%

USD/KRW 1,391 1,394 1,389 0.31%

USD/NTD 30.22 30.22 30.33 -0.35%

AUD/USD 0.6651 0.6643 0.6660 -0.26%

USD/CHF 0.7965 0.7966 0.7959 0.09%

USD/VND 26388 26391 26398 -0.03%

JPY/THB 21.53 21.47 21.66 -0.86%

EUR/THB 37.25 37.19 37.38 -0.52%

GBP/THB 43.05 43.00 43.25 -0.57%

CNY/THB 4.46 4.45 4.47 -0.52%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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